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Var vision ar att utveckla nya behandlingar for att
forlanga livet och férbattra livskvaliteten fér personer
med vanliga och séllsynta kardiovaskulara sjukdomar.
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Cereno Scientific ar ett biotechbolag i klinisk fas
med fokus pa att utveckla innovativa, effektiva
och sdkra behandlingar for sillsynta och vanliga
kardiovaskuldra sjukdomar med stora medicin-
ska behov.

Cerenos portflj bestar av:

o Likemedelskandidaten
CSH1i Fas Il utvecklas som
en behandling av sallsynta
sjukdomen pulmonell arteriell

Kardiovaskular sjukdom &r den framsta dédsorsaken i varl- hypertension (PAH).

den och tar livet av nastan dubbelt s médnga manniskor
som cancer. Det ar ett samlingsbegrepp for alla sjukdomar
som involverar hjértat och/eller blodkarlen. En majoritet av
de komplikationer som uppstar vid kardiovaskular sjukdom
ar orsakade av en blockerande blodpropp i en ven eller artar
i kroppen. Valdigt méanga som drabbas av en blodpropp far
som en konsekvens till exempel hjartinfarkt, sekundar hjart-
svikt, hjartarytmier, stroke och andra direkta manifestation-
er av blodproppar i lungor eller perifera karl.

o Likemedelskandidaten
CSo014 i sen preklinisk fas
utvecklas som en behandling
for att forebygga trombos
(blodpropp).

o Likemedelskandidaten
CS585 i preklinisk utveckling
utvarderas som en behandling
inom kardiovaskular sjukdom.
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Tredje kvartalet

sammanfattas

Finansiell éversikt

Koncernen Moderbolaget
(SEK) Jul-sep 2023 Jul-sep 2022 Jul-sep 2023 Jul-sep 2022
Resultat efter finansiella poster -11 076 974 -7 248 364 -11 076 973 -7 215 192
Resultat per aktie fére utspadning -0,05 -0,06 -0,05 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning* -0,05 -0,04 -0,05 -0,04
Soliditet 95,4 % 93,2 % 95,4 % 93,2 %
Kassa och bank 68 455 542 36 569 272 68 381 544 36 527 454

Koncernen Moderbolaget
(SEK) Jan-sep 2023 Jan-sep 2022 Jan-sep 2023 Jan-sep 2022
Resultat efter finansiella poster -26 172 614 -19 013 366 -26 244 811 -19 210 671
Resultat per aktie fére utspadning -0,11 -0,11 -0,11 -0,11
Resultat per aktie efter utspadning* -0,11 -0,08 -0,11 -0,08
Soliditet 95,4 % 93,2 % 95,4 % 93,2 %
Kassa och bank 68 455 542 36 569 272 68 381 544 36 527 454

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 233 775 234 aktier per 2023-09-30 respektive 105 261782 aktier per 2022-09-30.

*Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat dividerat med antalet utestdende aktier samt antalet aktier som kan tecknas med utestdende optioner per balansdagen

2023-09-30 respektive 2022-09-30.
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Vasentliga handelser under tredje kvartalet

e | juli deltog Cereno i det 8:e arliga symposiet fér upp-

tackt och utveckling av lakemedel ("Drug Discovery &
Development”) som arrangerades av Pulmonary Vascular
Research Institute (PVRI) den 10—11 juli 2023. Raymond
Benza, huvudansvarig prévare i Fas ll-studien av CS1och
medlem av Cerenos vetenskapliga rad ar en av ordféran-
dena for symposiet medan Bjérn Dahlof, Cerenos Chief
Medical Officer (CMO), presenterade bolaget och dess
HDAC-fokuserade portfol;.

Den 27 juli rapporterades insiderkdop av Sverker Jern,
medgrundare av Cereno och styrelseledamot, om
366 828 aktier den 24 juli 2023 till ett varde om 0,65—
0,659 SEK per aktie pé handelsplatsen Nasdaq First
North Growth Market.

Tvé posterpresentationer fér de prekliniska lakemedel-
skandidaterna CS014 och CS585 accepterades for mo-
dererad presentation vid den vetenskapliga kongressen
ESC Congress 2023 som arrangerades av European
Society of Cardiology i Amsterdam, Nederlanderna,
under 25-28 augusti 2023.

Eva Jagenheim tilltrdde rollen som bolagets Chief
Financial Officer (CFO) den 28 augusti 2023. Jagenheim
har bred erfarenhet inom finans och den svenska
biotech-sektorn.

| augusti s& meddelade Cereno att ytterligare strategier
har aktiverats i Fas ll-studien av CS1i PAH pé& grund av
langsammare patientrekrytering an vantat. Tvé nya spe-
cialistkliniker med stor kapacitet ar for narvarande i upp-
startsfasen for att 6ppna for att slutféra rekryteringen
av patienter som uppfyller studiekriterierna. Foljaktligen
uppskattas tidslinjen for studien att top-line resultaten
kommer att rapporteras under férsta kvartalet 2024.

| augusti lanserade Cereno ett initiativ for datak-
valitetskontroll av CardioMEMS HF System i Fas
ll-studien med CS1 i PAH vilket d&ven ger mojlighet
att rapportera tidiga effektivitetsdata for CS1 under
Q4 2023. Datakvalitetskontrollen kommer att stddja
mojligheten till ett konklusivt studieresultat fran
denna nya CardioMEMS HF System-teknologi i en ny
sjukdomsindikation.

Den 28 augusti publicerades en vetenskaplig artikel
om lédkemedelskandidaten CS585 i den hogt ranka-
de referentgranskade medicinska tidskriften Blood.
Publikationen visar att CS585, en prostacyklinrecep-
tor-agonist, ar en mycket potent och selektiv substans
som ges bade oralt och intravendst och férebygger
trombos i upp till 48 timmar vilket observerats i prekli-
niska studier.
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Den 29 augusti meddelades att Cereno Scientifics sty-
relse och ledning har undertecknat avtal om inlésning av
sina aktier och/eller andra vardepapper i bolaget, dven
kallat lock-up avtal, till och med offentliggérandet av
rapporten fran datakvalitetskontrollen av CardioMEMS-
méatningar vilken skedde den 13 oktober 2023.

Cereno holl en uppskattad kapitalmarknadsdag den 30
augusti 2023, en inspelning av eventet finns pa bola-
gets webbplats, https://cerenoscientific.se/investerare/
kmd-2023/

Sten R. Sérensen, vd pa Cereno, férvarvade 65 000 aktier
den 31 augusti 2023 till ett varde av 1,50 SEK per aktie
pé handelsplatsen Nasdaq First North Growth Market.

Valberedningens ledaméter infér bolagets arsstimma
2024 offentliggjordes den 12 september. Mer informa-
tion finns p& bolagets hemsida under Bolagsstyrning,
https://cerenoscientific.se/bolagsstyrning.

En extra bolagsstamma hélls den 14 september dar det
beslutades om att anta férslag om en riktad emission om
teckningsoptioner till anstéllda samt om en riktad emis-
sion av teckningsoptioner till vissa styrelseledaméter.

Den 20 september meddelades att ett avtal underteck-
nats med kontraktsforskningsorganisationen (CRO)
Clinical Trial Consultants (CTC) fér att genomféra Fas
I-studien av CS014. CTC kommer ocksa att ge stod i
de forberedande stegen for Fas |, inklusive utveckling
av studieprotokoll och ansékningsprocess for att starta
studien som kommer att genomféras i Sverige.

Den 21 september meddelades att en andra sdsong av
Insights-videoserien slapps dver kommande manaderna.
Insights-serien genomfdrs som en serie intervjuer och
samtal med internationellt kdnda vetenskapliga experter
som delar med sig av sina kunskaper och insikter for att
formedla en stdrre forstéelse for bolagets utvecklings-
program. Videoserien finns tillganglig pa bolagets hem-
sida och YouTube.

Den 29 september meddelades att personer i bolagets
styrelse och ledning samt vetenskapliga radgivare teck-
nat teckningsoptioner inom ramen fér de incitaments-
program som inférdes pa den extra bolagsstamman som
holls den 14 september 2023.


https://cerenoscientific.se/investerare/kmd-2023/
https://cerenoscientific.se/investerare/kmd-2023/
https://cerenoscientific.se/bolagsstyrning
http://www.cerenoscientific.com/
http://www.cerenoscientific.com/
https://youtube.com/@cerenoscientific?si=bu_nDazbJ-vQKkrU

Vasentliga handelser efter periodens slut

e 13 oktober meddelades positiva fynd fran datakvali- e Den 17 november rapporterade bolaget betydande fram-

tetskontroll initiativet i Fas ll-studien med CS1i sallsyn-
ta sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH).
Avseende tecken pa effekt pavisas en kliniskt betydel-
sefull reducering av lungartartrycket hos flera patienter
som inkluderats i datakvalitetskontrollen redan efter 3
veckors behandling med CS1, vilket ar i linje med re-
sultaten fran det tidigare kommunicerade patientfallet.
Dessa initiala positiva fynd ar dock ingen garanti av Fas
II-studiens slutliga resultat.

Den 26 oktober meddelades att bolaget har blivit in-
formerat av Ekobrottsmyndigheten (EBM) att en férun-
dersdkning har inletts rérande misstankt insiderhandel
pa den svenska aktiemarknaden. Cereno Scientific har
ingen information om denna férundersékning ror bola-
gets aktie eller andra aktier som handlas p& aktiemark-
naden. Cereno Scientific bistar beré6rda myndigheter
fullt ut i deras arbete.

Lakemedelskandidaten CS1:s andra patentfamilj erholl
ett ytterligare utfardat patent i Japan i oktober, vilket
starker och breddar de immateriella rattigheterna (IPR)
for Fas Il 1akemedelskandidaten CS1.

En extra bolagsstdmma holls den 7 november dér det
beslutades om antal styrelseledaméter, styrelsearvor-
den, val av styrelse inklusive nyval av styrelseledamoten
Jeppe @vlesen och att anta forslag om en riktad emis-
sion om teckningsoptioner till styrelseledamot samt
riktad emission av teckningsoptioner och inférande av
Incitamentsprogram.

Cerenos lakemedelskandidat CS585 framhéavs av topp-
rankade medicinska tidskriften Blood som en lovande ny
antitrombotisk strategi utan blédningsrisk, vilket med-
delades den 8 november. Den nyligen publicerade arti-
keln om CS585 i den topprankade medicinska tidskrif-
ten Blood valdes ut att presenteras i tidskriftens Blood
Podcast samt premierades med en kommentarsartikel
titulerad "Targeting prostacyclin: all gain with no pain?”
som drog slutsatsen att upptackten som rapporterades
av Stanger och medférfattare markerar en mojlig viktig
milstolpe for att forbattra antitrombotisk behandling.
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steg i Fas llI-studien av CS1i PAH, dock har en langsam-
mare rekryteringstakt an berdknat under de senaste ma-
naderna och en langre uppstartsfas for tva nya kliniker
paverkat studiens tidslinje. Den uppdaterade tidslinjen
for studien ar nu férvantad att slutférande av studier och
top-line resultat sker under Q2 2024.

Den 17 november meddelas att bolaget upptar 1&n om
90 MSEK som férldnger bolagets finansiella runway
infor partnerskapsaktiviteter.

Den 17 november meddelade bolaget att en begaran
om utdkad tillgdng (eng. expanded access) till lakeme-
delskandidaten CS1fér anvandning som behandling ut-
anfér en klinisk studie, sé kallad "compassionate use",
kommer att lamnas in. Initiativet &r foranlett av en be-
géaran fran en prévare i den pagaende Fas ll-studien av
CS1. Cereno kommer att skicka in en begéran till FDA
enligt ’Expanded Access to Investigational Drugs for
Treatment Use’ och begéara utokad tillgang till CS1 som
initialt kommer att vara begrénsad till patienter som har
slutfort Fas ll-studien i PAH.



VD kommentar

De senaste manaderna har varit en mycket progressiv period for Cereno. Vara framsteg har varierat fran
att stodja foretagets tillvaxt, framsteg och positiva fynd i var pagaende Fas ll-studie med CS1, erkdnnande
och framsteg i vara prekliniska program samt att anpassa operativa incitament med aktiedgarvarden och
bygga operativ kapacitet fér affarsutveckling. Vi ar sarskilt n6jda med att ha sédkrat en finansiell I6sning
som kommer att géra det majligt for oss att behalla en stark position i kommande partneringdiskussioner.
Vi gick in i hésten i full fart och ser fram emot att fortsatta leverera pa vara utvecklingsmilstolpar och
foretagstillvaxt for att skapa aktiedgarvarde.

Huvudprogrammet CS1 gor framsteg i Fas ll-studien
med férvantningar som stéds av 6vertygande
patientfallsresultat, positiva fynd fran DQCR-

initiativet och “compassionate use”-férfragan

Aven om studien fortfarande pagar, har fynd fran studien
rapporterats som indikerar en potentiell positiv effekt av
lakemedelskandidaten CS1 hos patienter med den svéra
séllsynta sjukdomen PAH. Forst utférdes en patientfalls-
studie pa den forsta patienten som slutfért studien vid
en specifik klinik som visade pa dvertygande effektdata.
Under 12 veckors behandling med CS1 visade patienten en
30% minskning i lungtryck och en 20% &kning av hjartmi-
nutvolym. Patientens dvergripande funktionella status for-
battrades fran NYHA/WHO funktionell klass Il till | vid be-
handlingsperiodens slut, vilket innebéar att hon nastan hade
normal funktionell fysisk kapacitet med CS1. For det andra
kunde vi i oktober 2023 dela att Datakvalitetskontrollen
(DQCR) som genomférts avslutades med positiva fynd.
Datakvaliteten for CardioMEMS-matningarna anséags till-
fredsstédllande med efterlevnad av studieprotokoll och
med snabba dataéverféringar fran patienters hem till klinik.
Effektfynden visade en kliniskt betydelsefull minskning av
lungtrycket hos flera patienter som inkluderats i datakvali-
tetskontrollen, av liknande eller stérre omfattning an i pa-
tientfallet. Granskningen inkluderade data som erhéllits av
CardioMEMS HF System frén de forsta 16 patienterna som
deltogi Fas lI-studien och de rapporterade fynden kan lasas
i sin helhet i ett tidigare pressmeddelande.

»

Vi nirmar oss en avgarande punkt Vi ser betydande framsteg i den pégéende Fas ll-studien,

0 A o men en langsammare rekryteringstakt an beraknat under
i foretagets tillvaxtresa. Vara . . s
de senaste manaderna och en langre uppstartsfas for tva

Iékemedelsutvecklingsprogram nya kliniker har péverkat tidslinjen foér studien. Enligt den
har visat mycket lovande resultat i uppdaterade tidslinjen kommer studien kunna slutféras och

q q q q top-line resultat presenteras under andra kvartalet 2024.
sina respektive utvecklingsstadier, P P

och aven om vi inte har sIutgiItiga En sista spannande uppdatering av CS1 och Fas ll-studien
resultat dn, ar vi val Pé Vig. géller en férfrdgan om utokad tillgdng (eng. expanded

access) till CS1fér anvandning som behandling utanfor en
- Sten R. Sérensen, VD klinisk studie, sd kallat "compassionate use”. En forskare

i studien har bett Cereno att underséka majligheten att
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begédra utokad tillgang till CS1 fér en patient som har av-
slutat studien, vilket, om det godkénns, skulle tilldta denna
patient att fortsatta behandlas med CS1 fér PAH. Detta ar
naturligtvis en mycket positiv signal till oss pd Cereno om
den potentiella kliniska nyttan av CS1 fér patienter med
denna sjukdom. Fér Cereno skulle en utékad tillgang till
CS1 for patienter som slutfort studien tillféra varde till vart
utvecklingsprogram med CS1i PAH. "Compassionate use”
skulle ge oss mojlighet att samla mer data om anvandningen
av vart CS1-lakemedel i denna patientpopulation under en
utokad tidsperiod; data som kan tillfora insikter och varde
till vart program fér CS1i dess kliniska utvecklingsresa mot
marknadsgodkénnande. Vi siktar péa att skicka in forfragan
till FDA sa snart som mojligt under det fjarde kvartalet i ar.

Nya HDAC-hammarprogrammet

CS014 avancerar infor Fas |

Var nya HDAC-hdmmare CS014 har visat stor potential i
vara prekliniska studier som ett nytt angreppssatt for an-
titrombotisk behandling utan den associerade 6kade risken
for blédning som ses med nuvarande antitrombotiska lake-
medelsterapier. Vara forberedelser fér att starta den forsta
studien i ménniska, klinisk Fas |, med lakemedelskandidaten
CS014 har gatt mycket bra. Jag ar glad att se att vart pre-
kliniska utvecklingsprogram for att uppfylla de nédvandiga
kraven ar péa ratt spar. Dessutom har vi engagerat Clinical
Trial Consultants (CTC) fér att genomféra Fas I-studien av
CS014. Vi planerar att kunna initiera studien i Q2, 2024.

CS585 — Publicerad i Blood - "...kan vara en

betydande milstolpe for att férbattra antitrombotiska
behandlingsstrategier utan blédning"

Jag ar mycket ndjd med forsknings- och utvecklingsin-
satserna som har lett till att CS585 nyligen publicerades i
den valrenommerade medicinska tidskriften Blood och det
betydande erkdnnandet fran den medicinska sfaren efter
publiceringen. Det faktum att denna artikel ocksé valdes
att presenteras i tidskriftens podcast och premierades med
en kommentarsartikel sdger mycket om CS585:s lovande
prekliniska data. Det avslutande uttalandet fran podcasten
ar ett bra kvitto om att vi ar pa ratt spar "... [CS585] kan vara
en betydande milstolpe for att forbattra antitrombotiska
behandlingsstrategier utan blédning."

Bygga var niarvaro som en virdefull aktor

inom det kardiovaskulira vetenskapliga och

medicinska samfundet samt med industrin

Var prioriterade strategi att etablera var forskning inom den
medicinska sfaren med artiklar i tidskrifter och deltagande
pa kongresser |6nar sig allteftersom vi fortsatter att expan-
dera Cerenos globala fotavtryck. Under det senaste kvar-
talet har vi varit nérvarande vid de stora métena inom kar-
diovaskular sjukdom, sdsom det 8:e arliga DrugDiscovery
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& Development Symposium arrangerat av Pulmonary
Vascular Research Institute (PVRI) i Washington D.C., ESC
Congress 2023 i Amsterdam, samt blivit publicerade i
Blood, en topprankad medicinsk tidskrift.

Vi har en valfylld planering fér konferensdeltaganden, ab-
strakt och vetenskapliga artiklar framfor oss, och fortsatter
darmed att bygga var narvaro som en vardefull aktor med
innovativa lakemedelskandidater som har potential att be-
tydligt férandra hur kardiovaskulara sjukdomar behandlas
med det ultimata malet att erbjuda férbattrad livskvalitet
och prognos till patienter i behov av battre vard.

Kommunikation med aktieégare en prioritet

Cereno holl en ambitiés och val mottagen kapitalmark-
nadsdag den 30 augusti 2023. Ledningen fick sallskap av
en kraftfull lineup av betydande externa talare Dr. Raymond
Benza, systemdirektor for pulmonell hypertension vid
Mount Sinai Icahn School of Medicine i New York City; Dr.
Phil B. Adamson, divisionsvicepresident och Chief Medical
Officer, Heart Failure Division, Abbott; samt Dr. Michael
Holinstat, professor vid University of Michigan Medical
School och Director Translation Research, Cereno. En
inspelning av evenemanget finns tillganglig pa Cerenos
webbplats och ger god insikt i foretagets strategi samt
nuvarande kliniska och prekliniska framsteg fér vara tre
lovande ladkemedelskandidater.

Jag skulle ocksa vilja lyfta fram lanseringen av en andra
sasong av Insights Video Series dar internationellt erkanda
vetenskapliga experter delar med sig av sina kunskaper och
insikter for att ge en storre forstaelse for foretagets intensi-
fierade fokus pé att vidareutveckla produktportféljen. Vi ar
glada 6ver att kunna dela expertis fran globala opinionsle-
dare for att ge djupare insikt i lakemedelsutvecklingen hos
Cereno, insikter som normalt inte ar tillgangliga offentligt.
Videorna spelades in under ESC Congress i augusti 2023
och slapps under hésten och vintern pa var webbplats,
LinkedIn och YouTube.

Strategisk organisatorisk tillvdaxt och visat fortroende

Under det senaste kvartalet har Cereno vdlkomnat Eva
Jagenheim som var nya Chief Financial Officer och som
bidrar med vardefull erfarenhet inom finans och den svens-
ka biotech-sektorn. Ett starkt fértroendetecken for bolagets
framtid och portfélj visades dven i perioden genom att led-
ningen och styrelsen ingick lock-up-avtal for deras aktier.
Denna period sag dven insider aktiekdp och teckning av op-
tionsprogram av personer i ledningen, styrelsemedlemmar
och vetenskapliga radgivare, vilket signalerar fértroende for
var strategiska riktning. Dessutom var vi glada att valkom-
na Jeppe @vlesen till var styrelse. Hans expertis i ledande
roller och afférsutveckling inom den nordiska biotech-indu-
strin tillfér en betydande kompetens till var ledning, i linje



med vara tillvaxt- och innovationsmal. Dessa utvecklingar
markerar ett viktigt steg i att forstarka Cerenos position
som en nyckelspelare i utvecklingen av innovativa lakeme-
del fér vanliga och sallsynta kardiovaskulara sjukdomar.

Framtidsutsikter

Vi ndrmar oss en avgérande punkt i foretagets tillvaxtre-
sa. Vara lakemedelsutvecklingsprogram har visat mycket
lovande resultat i sina respektive utvecklingsstadier, och
aven om vi inte har slutgiltiga resultat &n, ar vi val pa vag.
Slutférandet av Fas lI-studien med CS1 &r inom synhall nu
nar mer an halften av deltagarna har slutfort studien, och
en plan &r satt fér att né slutférandet under andra kvartalet
2024. Vid denna tid nasta &r kommer vart CS014-program
att ha initierat en Fas |-studie for att utvérderas som en
behandling for trombosprevention och vért tredje program
CS585 kommer att ha avancerat till att vara Fas I-redo enligt
vara planer. Var innovativa lakemedelsutvecklingsportfolj
positionerar Cereno som en viktig aktér som kan leverera
nya vardefulla lakemedelskandidater inom kardiovaskuléra
sjukdomar, samtidigt som vi skapar aktiedgarvarde.

Efter att ha natt denna punkt i féretagets utveckling och i
vara lovande utvecklingsprogram, bygger vi nu var kapaci-
tet for att engagera oss i affarsutvecklingsaktiviteter med
malet att féra vara lakemedel till marknaden och till patien-
ter i behov av nya vardefulla terapier pa basta mojliga satt.

Som nyligen meddelats, &r vi mycket néjda med att ha
ingatt en finansieringslésning som ger féretaget och port-
foljen de basta férutsattningarna for fortsatt framgangs-
rik tillvaxt och utveckling. Vi bedomer att med detta lan
pé upp till 90 MSEK, samt optionsprogrammet av serie 3
(TO3) som pékallas i mars 2024 (upp till 77 MSEK), har vi
sakrat optimala forutsattningar for att kunna bibehalla en
stark position i diskussioner och potentiella forhandlingar
med partners. Dessutom ser vi positivt pa att kunna leve-
rera aktiedgarvarde med en battre utvaxling, da en starkt
kassa nu ger oss mojlighet att optimera utvecklingen av
alla vara tre program till nasta vardedkande milstolpar for
varje program.

Tack for ert fortsatta stod pa var spannande resa.

Sten R. Sérensen, VD
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Projektportfolj

Cereno har en lovande projektportfélj med innovativa lakemedelskandidater som ar inriktade pa att ut-
veckla effektiva och sdkra behandlingar fér sillsynta och vanliga kardiovaskuldra sjukdomar med stora
medicinska behov. Bolagets portfélj innefattar ett Fas lI-program samt tva prekliniska program.

Klinisk fas
Tolerabilitets-, sikerhets- och effektstudier

CSs1

Lakemedelskandidaten CS14r en HDAC (histon-
deacetylas)-hdmmare och verkar som en epi-
genetisk modulator och har tryckreducerande,
“reverse-remodelling”, anti-fibrotiska, anti-in-
flammatoriska och anti-trombotiska egenskaper.
CS1 genomgar en klinisk studie i Fas Il for be-
handling av den sallsynta sjukdomen PAH.

Preklinisk fas
Studier i laboratorium fér att uppfylla krav fér
att fa starta kliniska studier

CSo14

Lakemedelskandidat CS014 &r en HDAC-
hammare med epigenetiska effekter som utveck-
las som en behandling for att effektivt férebygga
trombos utan 6kad blédningsrisk.

CS585

Lakemedelskandidaten CS585 utvarderas som
en behandling inom kardiovaskular sjukdom dar
vidare studier pagéar foér att bekrafta en indika-
tion for kliniska studier inom kardiovaskulara
sjukdomar.

Lakemedelskandidater i portfoljen

Kandidat Upptacktsfas Preklinisk fas Fas | Fas Il Fas IlI Indikation
CSs1 I PAH

_ Trombos-
Csot4 prevention
CS585 I Kardiovaskuléra

sjukdomar
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Kliniska lakemedels-
kandidaten CS1

Lakemedelskandidaten CS1 utvecklas som en behandling for den séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell
hypertension (PAH). Malet med utveckling av CS1 ar att erbjuda ett sjukdomsmodifierande likemedel
som potentiellt kan bromsa eller vinda sjukdomsférloppet och darmed férbattra patientens livskvalitet
och férlanga patientens liv. En Fas lI-studie med nio kliniker, och tva ytterligare kliniker som ska 6ppnas,
i USA ar pagaende i samarbete med det globala Iakemedelsbolaget Abbott.

CS1 &r en innovativ formulering av valproinsyra (VPA) och
en HDAC-hammare som har erhallit sérlakemedelsstatus
(eng. orphan drug designation) fér behandling av PAH. CS1s
aktiva substans VPA verkar genom epigenetisk modulering
med en mangfaldig effektprofil som &r tryckreducerande,
tillbakabildar den grundlaggande karlomvandlingen samt
har anti-fibrotiska, anti-inflammatoriska, och anti-trombo-
tiska egenskaper. CS1 har darmed potential att erbjuda en
effektiv, séker och sjukdomsmodifierande PAH-behandling
genom epigenetisk modulering och darmed ocksa kunna
erbjuda férbattrad livskvalitet samt 6kad 6verlevnad. CS1
har darfor potential att helt kunna férandra behandlings-
mojligheterna for PAH-patienter.

Dokumentationen av CS1 och den aktiva substansen VPAs
egenskaper har visats genom in vitro-modeller, djurmo-
deller, fysiologiska data fran méanniska, oberoende epide-
miologiska studier och en framgangsrikt genomférd Fas
I-studie. | prekliniska studier och kliniska studier av den
anti-trombotiska effekten uppvisade CS1 en férbattring
av det endogena fibrinolytiska systemet genom att stédja
trombolys genom effekt pé lokal frisattning av t-PA och

reduktion av blodets nivaer av PAI-1. Med den kliniska Fas
I-studien visade CS1 pa en god sdkerhet och tolerabilitet,
robust reducering av PAl-1och inga problem med blédning.

Sammantaget visar CS1en lovande potential med en mang-
faldig effektprofil med egenskaper som:

Tryckreducerande

Tillbakabildar den grundlaggande karlom-
vandligen (eng. "reverse-remodeling")

(i

Anti-fibrotisk

CS1 utvecklas som en behandling fér den séllsynta sjukdomen PAH
med mal att erbjuda patienter ett battre och sikrare sjukdomsmodifie-
rande lakemedel. CS1s unika effektprofil passar vil in pa den sillsynta
sjukdomen PAHs patogenetiska mekanismer och tros kunna adressera
dagens stora behov av battre behandlingsalternativ.
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Fas ll-studien med CS1i PAH
bedrivs pa 9 olika kliniker i USA,

med tva ytterligare kliniker i
uppstartsfas

Fas ll-studie i PAH

CS1s unika effektprofil har visat sig vara en bra match med
den séllsynta sjukdomen PAHs patogenetiska mekanismer
och tros kunna ha potential att bli en sjukdomsmodifierande
behandling i framtiden.

Utvecklingsprogrammet for CS1i PAH &r forankrat i den sér-
lakemedelsstatus (eng. orphan drug designation, ODD) som
beviljades av den amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA i mars 2020. FDA beviljar nationell sérlakemedelssta-
tus for att uppmuntra utveckling av lakemedel avsedda for
behandling av séllsynta sjukdomar i USA. Flera incitament
ar associerade med sarlakemedelsstatus for att underlatta
lakemedelsutvecklingen och de innefattar bland annat sju
ars marknadsexklusivitet i USA fran godkannande, assistans
fran lakemedelsmyndigheten FDA vid utformning av klinis-
ka studier samt skattelattnader for kvalificerade studiekost-
nader. Genom den beviljade sarlakemedelsstatusen har
FDA aven indikerat att de anser att CS1 har mdjlig potential
till att kunna erbjuda patienter med PAH en betydande fér-
battrad behandling.

En klinisk Fas ll-studie pagér for att bekrafta CS1s sdkerhet,
tolerabilitet och effekt hos patienter med PAH. Ett samar-
betsavtal med det globala lakemedelsbolaget Abbott ligger
till grund for att Cereno kan anvédnda Abbotts banbrytande
teknologi CardioMEMS HF Systemet i studien. Tekniken
kommer att anvandas for att dagligen kontrollera lung-
trycket och annan hjart-lungfunktion hos patienter i Fas
lI-studien. Studiens primé&ra méalsattning ar att utvardera sa-
kerhet och tolerabilitet hos lakemedelskandidaten CS1. Alla
relevanta standard effektmatt (eng. endpoints) som anvénts
i tidigare PAH-studier for denna patientgrupp kommer
ocksa att bli utvarderade och en validerad uppskattning av
risk beraknas samt olika biomarkérer, livskvalitet och olika
aspekter pa hjartfunktionen utvarderas.Cereno férvantar
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Nordkarolina

Sydkarolina

sig att den optimala doseringen fér senare kliniska studier
kommer att kunna bestammas fran studien. Studien genom-
fors pa nio olika specialistkliniker i USA, med ytterligare tva
kliniker i sen uppstartsfas, och omfattar 30 patienter.

Lovande fallstudie data

Data fran en fallstudie som granskats under pédgaende
studien rapporterades i juni 2023. Data ar baserade pé en
patient, den forsta patienten som slutférde studien péa kli-
niken dar provaren som initierade fallstudien &ar baserad.
Huvudsyftet med fallstudien var att kontrollera anvéandbar-
heten av CardioMEMS HF System. Sammanfattningsvis sa
indikerade data att CS1 har en positiv effekt pa lung artar-
tryck och hjartfunktion. Vidare indikeras anvéandbarheten
av CardioMEMS for att utvardera lakemedels effektivi-
tet vid PAH.

Resultaten av fallstudien, utvarderad under en 12-veckors
behandlingsperiod med CS1, visar att patientens genom-
snittliga lungartar tryck minskade fran 33 mmHg vid baslin-
jen till 23 mmHg i slutet av perioden. Hjartminutvolymen
Okade fran 4,7 I/min vid baslinjen till 5,6 I/min. Héger kam-
mares (HK) slagvolym (SV) 6kade ocksé vid behandling
med CS1 dver tiden, tillsammans med SV-index och HK-
effektivitet. Dessa férandringar atféljdes av minskningar
i hdger kammares strokearbete och totalt lungmotstand.
Patienten behévde inga forandringar av sin PAH-medicin
under studien och hennes status hade foérbéattrats fran
NYHA/WHO funktionsklass Il till funktionsklass | i slutet av
behandlingsperioden. Det fanns inga biverkningar relatera-
de till lungartar sensorimplantation eller sjalva matenheten
och inga allvarliga biverkningar rapporterades for CS1.

Férutom data relaterat till effekterna av CS1 i PAH-
patienten, visar fallstudien att anvdndande av CardioMEMS
tilldter saker daglig fjarrovervakning av lung artartryck éver



tid hos patienter med PAH, vilket méjliggér bedémning av
lakemedelseffektivitet pa individuell patientniva.

Positiva fynd fran initiativet om datakvalitetskontroll

| oktober 2023 slutférdes ett initiativ for datakvalitetskon-
troll (DQCR) i syfte att korrigera potentiella avvikelser
fran det uppsatta protokollet eller identifiera problem
kring datadverféring fran patientens hem till klinik i syfte
att om mojligt forbattra standardiseringen av data samt
aven fa en tidig indikation p& CS1:s effekt. DQCR utférdes
pé blindade data avseende den individuella patientdose-
ringen. Granskningen inkluderade data som erhéllits av
CardioMEMS HF System frén de forsta 16 patienterna som
inkluderades i Fas ll-studien.

Huvudsakliga slutsatser fran DQCR:

1. DQCR hittade inga uppenbara problem med digital data-
overféring och protokollsefterlevnad av patient/lakare.

2. DQCR visar flera patienter med en reducering av ge-
nomsnittliga lungartartryck (mPAP) av liknande eller
stérre omfattning som det initiala patientfallet matt med
CardioMEMS HF System &ver tid (AUC mmHg dagar).
Detta indikerar en kliniskt betydelsefull effektpotential
med CS1 for att reducera mPAP hos patienter med PAH
som tillagg till deras standardbehandling.

3. DQCR visar att mer an 60% av patienterna pa CS1, alla
doser inkluderade, har en varaktig minskning av mPAP
utvarderad som AUC.

4. Reducering av mPAP (AUC) som hittills setts i flera pa-
tienter i denna studie ar kliniskt betydelsefulla fér pa-
tienter med PAH.

5. DQCR indikerar ett effekt-respons monster forenligt
med ett dos-respons monster. Eftersom analysen utfor-
des med doser blindade sd kommer den slutliga bedém-
ningen av ett dos-responssamband att behdva invénta
avblindningen av data i slutet av studien.

6. DQCR indikerar en tidig effekt vid behandling med CS1
matt som reduktion av mPAP. Denna tidiga effekt obser-
verades redan efter 3 veckor hos flera patienter.

7. DQCR visade en ihallande reduktion av mPAP i 2-veck-
ors uppfdljningen efter att de 12 veckorna av behandling
med CS1 avslutades.

Samarbetet med det globala ldkemedelsbo-
laget Abbott medfér att Cereno kan anvidnda
Abbotts banbrytande implanterbara teknologi
CardioMEMS HF System i den pagaende Fas II-
studien med CS1i PAH.

Tekniken anvénds for att dagligen kunna kontroll-
era lungtrycket hos patienter i studien. Genom
den kontinuerliga évervakningen kan en mindre
patientpopulation dn vad som annars vore néd-
vandigt anvandas, vilket innebér att studien kan
genomféras mer resurseffektivt. Dessutom kan
hjartats funktion matas for att se en effekt av med-
icineringen med CS1 under studien.

CardioMEMS é&r en séker metod redan godkénd for
monitorering vid hjartsvikt. | och med den aktuella
Fas ll-studien far Abbott dven majlighet att testa
sitt system pa en ny sjukdomsindikation. Studien
har fatt erkannande for sin innovativa studiedesign
och har presenterats pa betydande vetenskapliga
kongresser.

Fas ll-studien kommer att fortsatta att slutféras utan négra
andringar i studieprotokollet. Top-line resultat férvéantas
under andra kvartalet 2024. DQCR fynden &r inte baserade
pa data fran alla patienter som deltar i Fas |l-studien och
vissa patienter i denna analys har inte fullféljt hela studie-
perioden. De slutliga resultaten av studien kan skilja sig fran
fynden i denna DQCR och ska inte pa nagot satt ses som
en garanti avseende resultatet och slutsatserna av de kom-
mande slutliga Fas ll-studieresultaten.

"Compassionate use" anviandning av CS1

P& forfrdgan av en provare i Fas ll-studien s& kommer
en begaran till FDA att skickas in under fjarde kvartalet
2024 enligt ’Expanded Access to Investigational Drugs
for Treatment Use’. Detta for att be om utdkad tillgang till
CS1 for att fortsatta anvandas som behandling efter Fas
ll-studien, detta kommer initialt dock vara begrénsat till
patienter som har slutfort Fas ll-studien i PAH.

Patentdversikt

Cereno har tre patentfamiljer i relation till lakemedelskandi-
daten CS1. | dessa tre patentfamiljer aterfinns sammantaget
godkanda patent pa de viktigaste globala marknaderna, bland
annat i Australien, Europa, Indien, Israel, Japan, Kanada,
Malaysia, Mexiko, USA, Ryssland och Sydkorea. Ytterligare
patentansokningar genomgar nationella registreringspro-
cesser pa andra strategiskt utvalda marknader, vilka om de
godkénns, skulle kunna ge ytterligare marknadsexklusivitet.




Prekliniska lakemedels-
kandidaten CS014

Liakemedelskandidaten CS014 tillhor det prekliniska HDAC- hammar-programmet bestaende av HDAC-
hammare som verkar genom epigenetisk modulering. | mars 2019 férvarvades CS014 fran Emeriti Bio
och har sedan dess utvecklats i ett samarbete mellan Cereno och Emeriti Bio. Likemedelskandidaten
CSo014 utvecklas som en framtida behandling for att effektivt férebygga trombos utan att 6ka risken

for blédning.

CS014 som ar en HDAC-hammare med epigenetiska effek-
ter ar ett helt nytt angreppssatt for prevention av trombos
med potential att effektivt minska risken fér att utveckla
trombos utan 6kad blédningsrisk. Givet potentialen fér de
ytterligare sjukdomsmodifierande egenskaper som ses med
HDAC-hamning (se detaljer under CS1), kan ytterligare fér-
delar férvantas av behandling med CS014 vid trombospre-
vention av kardiovaskular sjukdom dé& inflammation, fibros,
karlforandringar och férhojt blodtryck &r vanligt vid dessa
tillstdnd. HDAC-hamning som trombosprevention har moj-
lighet att fundamentalt férandra behandlingslandskapet
och méta ett stort medicinskt behov.

| prekliniska studier har CS014, pa bade ven och artér sidan,
visat sig kunna minska blodproppsbildning genom att
hamma blodplattsaktivitet och 6ka den fibrinolytiska kapa-
citeten. Prekliniska data presenterades
péa den vetenskapliga kongressen ESC
i augusti 2022 dér dessa anti-trombo-
tiska effekter pa bade ven och artérsi-
dan utan 6kad blédningsrisk togs val
emot av det vetenskapliga samfundet.
Detta visar att CS014 har potential
att bli ett behandlingsalternativ inom
de bada formerna av trombos: ven
trombos och arteriell trombos. Med
hjalp av HDAC hammaren CS014 och
epigenetisk modulering skulle det, i
kliniken, vara mojligt att férebygga
trombos utan 6kad risk for blédning.
Ytterligare prekliniska och kliniska
studier kommer att genomféras for
att avgora den forsta indikationen dar
CS014 har storst potential som en be-
handling fér att forebygga trombos.
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Det prekliniska utvecklingsprogrammet med CSO014 &r
pagéende i samarbete med University of Michigan. Detta
program &r nu i sin slutfas med obligatoriska sékerhetsstu-
dier inklusive toxicitetsstudier samtidigt som férberedelser
for att starta kliniska studier ar i full géng. | april 2023 for-
langdes det prekliniska samarbetsavtalet med University
of Michigan fér bdde CS585 och CS014. Cereno har som
malsattning att kunna pabdrja en klinisk Fas I-studie med
CS014 under andra kvartalet 2024 med indikationen fére-
byggande behandling av trombos.

Cereno samarbetar med kontraktsforskningsorganisatio-
nen (CRO) Clinical Trial Consultants (CTC) fér att genom-
fora Fas I-studien av CS014, vilket forvantas kunna paborjas
under andra kvartalet 2024.




Prekliniska lakemedels-
kandidaten CS585

Likemedelskandidaten CS585 tillhér det prekliniska prostacyklin receptor agonist (PRA)-programmet.
CS585 har, i initiala in vivo-djurmodeller, demonstrerat potential att markant kunna férbattra sjukdoms-

mekanismer relevanta fér utvalda kardiovaskulara sjukdomar.

Lakemedelskandidaten CS585 har @nnu inte tilldelats en
specifik indikation fér klinisk utveckling da utvardering i
det prekliniska programmet fortfarande pagar.

| prekliniska studier har CS585 visat effekt via stimulering
av prostacyklin (IP)-receptorn och déarigenom férméaga att
forebygga trombos utan 6kad risk fér blodning. Prekliniska
data presenterades pa den vetenskapliga kongressen EHA
2022 och amerikanska vetenskapliga kongressen ACC.23/
WCC i mars 2023. Dessa prekliniska data visar att CS585
kan ha potential till att bli ett av de mest effektiva PRA-
behandlingen for indikationerna PAH och trombospreven-
tion. Ytterligare har det dokumenterats i prekliniska studier
att CS585 ar en mycket potent och selektiv substans som
ges bade oralt och intravendst och férebygger trombos i upp
till 48 timmar. Detta var aven publicerat i en vetenskaplig
artikel som publicerats i den medicinska tidskriften Blood.

| bérjan av april tillgdnnagavs det att Cereno har tecknat ett
licensavtal for Iakemedelskandidaten CS585 med University
of Michigan. Avtalet ger Cereno exklusiva rattigheter till
CS585 for vidare utveckling och kommersialisering. | april
2023 forlangdes dven det prekliniska samarbetsavtalet med
University of Michigan for badde CS585 och CS014.

Forsknings-

samarbete

med Universty  IRRNGHTNS
of Michigan

University of Michigan ar ett topprankat of-
fentligt forskningsuniversitet i Ann Arbor,
Michigan, USA med en omfattande erfarenhet
av framgangsrika samarbeten med ldkeme-
delsindustrin. Universitetet har en av de st6rs-
ta arliga akademiska forskningsbudgetarna av
alla universitet i USA. Over 1,6 miljarder USD
spenderas varje ar pa forskning och utveck-
ling 6ver det 2,8 miljoner kvadratmeter stora
laboratorieomradet. Universitetet har 6 200
fakultetsmedlemmar och cirka 38 000 anstill-
da. Dr. Michael Holinstat leder arbetet med
Cerenos tva prekliniska program pa University
of Michigan. Dr. Michael Holinstat erhéll sin
doktorsexamen i farmakologi fran University
of lllinois i Chicago och genomférde post-
doktorsutbildning vid Vanderbilt University i
Nashville. Dr. Holinstat ar professor i farma-
kologi och leder de translationella program-
men i lakemedelsutveckling inom hemostas
och trombos vid avdelningen fér farmakologi
vid University of Michigan. Dr. Holinstat har
byggt ett "state of the art"-laboratorium for
att undersoka olika farmakologiska principers
effekter pa trombocyter och koagulation bade
in vitro och in vivo.



Finansiell oversikt

Finansiell utveckling

Under det tredje kvartalet har bolaget i huvudsak investerat
i genomférandet av den kliniska Fas IlI-studien med CS1 i
PAH, i utvecklingen av patentportféljen, samt i prekliniska
studier med CS585 och CS014. Vid kvartalets utgadng hade
koncernen en kassabehallning om 68 MSEK och en solidi-
tet om 95,%.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksam-
heten i Cereno Scientific. Det &r darfér av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmajlig-
heter. Dessa risker beskrivs utan inbdrdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltackande i bolagets prospekt utgivet
i samband med féretréddesemissionen i maj 2023 som finns
att lasa pé bolagets hemsida.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Den 20 december 2019 bildades ett dotterbolag i USA,
Cereno Scientific Inc. Bolaget &r ett helagt dotterbolag till
Cereno Scientific AB.

Aktien

Cereno Scientifics aktie noterades pa Spotlight Stock
Market den 22 juni 2016 men handlas sedan 1 juli 2023
pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
”"CRNO B” med ISIN-kod SE0008241558.
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Mangold Fondkommission ar Cereno Scientific Certified
Adviser och ansvarar for att bolaget lever upp till
Nasdaq First North Growth Markets regelverk. Mangold
Fondkommission AB, Nybrogatan 55, 102 15 Stockholm,
Tel:+46 8 503 015 50, ca@mangold.se.

Aktiekapital

Cereno Scientifics aktiekapital var per balansdagen den
30 september 2023 férdelat pa 233 775 234 stycken aktier.
Bolaget har tva aktieslag varav 722 248 stycken A-aktier.
A-aktien ger tio (10) réster per aktie. Varje B-aktie ger en (1)
rost per aktie. Varje aktie medfor lika ratt till andel i bola-
gets tillgdngar och resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital
dividerat med antal aktier) uppgér till 0,10 SEK.

Teckningsoptioner tillhérande konvertibellan
Finansieringsavtalet med European High Growth
Opportunities Securitization Fund som avslutades den 1
mars 2019 bestod av konvertibelldn och tillhérande teck-
ningsoptioner. Bolaget har inte kvar nédgra utestdende kon-
vertibellan. | december 2021 aterképte Cereno Scientific
1105 262 stycken teckningsoptioner. Antalet utestdende
teckningsoptioner som kvarstar efter aterkdpet uppgar till
1142 307 stycken. Efter den genomférda emissionen i maj
2023 uppgér det omraknade antalet aktier av serie B som op-
tionerna beréttigar till 1 625 502 stycken. Teckningskursen
for aktierna som kan tecknas med optionerna har raknats
om efter den riktade emissionen i september 2020 och
uppgar till 1,90 SEK. Optionerna har en I6ptid om 5 &r frén
respektive registreringsdatum.



Teckningsoptioner av serie 2019/2023

NO1 och serie 2019/2023 SO1

Pa extra bolagsstamma den 28 augusti 2019 beslutades att
utge 650 000 teckningsoptioner, varav 450 000 stycken
avser nyckelpersoner (serie 2019/2023 NO1) och 200 000
avser operativa styrelseledaméter (serie 2019/2023 S01).
Efter den genomférda emissionen i maj 2023 uppgar
det omréknade antalet aktier som optionerna beratti-
gar till 907 071 stycken med teckningskursen 10,94 kr.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas fér teckning av aktier
av serie B under perioden 1 april 2023 — 31 oktober 2023.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023 SABO1

Den 6 september 2019 beslutade bolaget att utge 300 000
teckningsoptioner till medlemmar av bolagets vetenskap-
liga rad (serie 2019/2023 SABO1). Efter den genomférda
emissionen i maj 2023 uppgar det omraknade antalet aktier
som optionerna berattigar till 418 648 stycken med teck-
ningskursen 10,94 kr. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av aktier av serie B under perioden 1 april 2023 — 31
oktober 2023.

Langsiktigt personaloptionsprogram

(kvalificerade personaloptioner) fér anstillda

Pa extra bolagsstamma den 28 februari 2022 beslutades
om inférande av ett ldngsiktigt incitamentsprogram for
anstallda i bolaget genom utgivande av hogst 3 000 000
kvalificerade personaloptioner som tilldelas deltagarna
vederlagsfritt. Varje personaloption berattigar innehavaren
att férvarva en ny B-aktie i bolaget till ett I6senpris upp-
géende till 0,10 kronor, motsvarande aktiens kvotvarde.
Tilldelning av personaloptioner till deltagare i programmet
ska ske senast 31 december 2022. De tilldelade persona-
loptionerna tjanas in under 36 manader och far endast
utnyttjas for forvarv av nya aktier om deltagaren fortfa-
rande &r anstalld i bolaget och 6vriga férutsattningar for
kvalificerade personaloptioner enligt inkomstskattelagen
ar uppfyllda. Deltagaren kan utnyttja tilldelade och intja-
nade personaloptioner under perioden fran intjanandeti-
dens utgéng till och med under hela det tionde aret raknat
fran tilldelningsdagen. Stamman beslutade vidare att ge
ut hégst 3 000 000 teckningsoptioner fér att mojliggora
leverans av nya aktier till deltagarna i programmet. Totalt
tilldelades 2 444 442 optioner till de anstallda fram till den
31 december 2022. Med beaktan fér anstéllda som lamnat
sin anstéllning uppgéar det tilldelade antalet optioner som
kvarstar till 1666 665 stycken. Efter den genomférda emis-
sionen i maj 2023 uppgér det omraknade antalet aktier som
optionerna beréttigar till 1754 719 stycken.

Langsiktigt personaloptionsprogram (kvalificerade
personaloptioner) for styrelseledaméter

Pa extra bolagsstamma den 28 februari 2022 beslutades om
inférande av ett langsiktigt incitamentsprogram for styrel-
seledamoéter i bolaget genom utgivandet av hogst 1 111 111
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kvalificerade personaloptioner som tilldelas deltagarna
vederlagsfritt. Varje personaloption beréattigar innehavaren
att forvarva en ny B-aktie i bolaget till ett 16senpris upp-
géende till 0,10 kronor, motsvarande aktiens kvotvarde.
Tilldelning av personaloptioner till deltagare i programmet
ska ske senast 31 december 2022. De tilldelade persona-
loptionerna tjanas in under 36 manader och far endast ut-
nyttjas for forvarv av nya aktier om deltagaren fortfarande
ar styrelseledamot eller annars fortsatt engagerad i bolaget
och 6vriga forutsattningar for kvalificerade personaloptio-
ner enligt inkomstskattelagen &r uppfyllda. Deltagaren kan
utnyttja tilldelade och intjanade personaloptioner under
perioden fran intjanandetidens utgang till och med under
hela det tionde aret raknat fran tilldelningsdagen. Stamman
beslutade vidare att ge ut hogst 1111 111 teckningsoptioner
for att mojliggéra leverans av nya aktier till deltagarna i
programmet. Totalt tilldelades 1 111 110 optioner till styrel-
seledamoter fram till den 31 december 2022. Med beaktan
for styrelseledamdoter som lamnat sitt uppdrag uppgar det
tilldelade antalet optioner som kvarstar till 444 444 styck-
en. Efter den genomférda emissionen i maj 2023 uppgar
det omraknade antalet aktier som optionerna berattigar till
467 925 stycken.

Langsiktigt incitamentsprogram (teckningsoptioner)

Pa extra bolagsstamma den 28 februari 2022 beslutades om
inférande av ett langsiktigt incitamentsprogram fér nyckel-
personer i bolaget som inte kan tilldelas kvalificerade per-
sonaloptioner genom utgivande av hogst 3 333 333 teck-
ningsoptioner. Efter den genomférda emissionen i maj 2023
uppgar det omraknade antalet aktier som optionerna be-
rattigar till 3 509 440 stycken, av vilka 807 171 tilldelats per
den 30 september 2023. Teckningsoptionerna ska ges ut
till bolaget och sedan &verlatas till deltagare i programmet
till ett pris motsvarande marknadsvéardet vid Gverlatelse-
tidpunkten, berédknat enligt Black & Scholes varderings-
modell. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en
ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 150 procent av
den volymvagda genomsnittskursen for aktien under den
femtondagarsperiod som omedelbart féregar tilldelning.
Teckning av nya aktier med stéd av teckningsoptionerna
ska ske under en ettarsperiod med start tre ar fran tilldel-
ning. Besl6ts dven att styrelseledaméter och suppleanter
ska kunna delta i programmet.

Teckningsoptioner av serie 2023/2026:1

och serie 2023/2026:2

Pa extra bolagsstamma den 14 september 2023 beslutades
om emission av hégst 13 000 000 teckningsoptioner av serie
2023/2026:1till bolaget med ratt och skyldighet att 6verlata
till medarbetare i bolaget. Teckningsoptionerna ska ges ut
till bolaget och sedan 6verlatas till deltagare i programmet
till ett pris motsvarande marknadsvardet vid dverlatelsetid-
punkten, berdknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie
i bolaget av serie B under perioden 16 november till och



med den 30 november 2026. Teckningskursen ska uppga till
2 kr. Bolagstamman beslutade dven om en riktad emission
av hogst 7 000 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026:2
till vissa styrelseledamdter. Teckningsoptionerna av serie
2023/2026:2 ska emitteras till en teckningskurs som mot-
svarar teckningsoptionernas marknadsvarde p& dagen for
den beslutande stimman i Bolaget. Marknadsvéardet berak-
nas av en fran Bolaget oberoende aktér med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell.

Varje teckningsoption av serie 2023/2026:2 berattigar till
teckning av en ny aktie av serie B i Bolaget under perio-
den frdn och med den 16 november 2026 till och med den
30 november 2026. Teckningskursen per aktie av serie B
ska uppga till 2,00 kronor. Teckningskursen ska inte kunna
understiga aktiens kvotvarde. Den del av teckningskursen
som Overstiger aktiernas kvotvarde ska féras till den fria
overkursfonden.

Teckningsoptioner av serie 2023/2026:3

och serie 2023/2026:4

Pa extra bolagsstamma den 7 november 2023 beslutades
om emission av hégst 250 000 teckningsoptioner av serie
2023/2026:4 till bolaget med ratt och skyldighet att dverla-
ta till medarbetare i bolaget. Teckningsoptionerna ska ges
ut till bolaget och sedan 6verlatas till deltagare i program-
met till ett pris motsvarande marknadsvirdet vid 6verlatel-
setidpunkten, berdknat enligt Black & Scholes varderings-
modell. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en
ny aktie i bolaget av serie B under perioden 30 november till
och med den 14 december 2026. Teckningskursen uppgar
till 200 procent av den volymvéagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie av serie B pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 24 oktober 2023
till och med den 6 november 2023, dock aldrig lagre &n
Aktiernas kvotvardes.

Bolagstamman beslutade dven om en riktad emission av
hégst 1 000 000 teckningsoptioner av serie 2023/2026:3
till viss styrelseledamot. Teckningsoptionerna av serie
2023/2026:3 ska emitteras till en teckningskurs som mot-
svarar teckningsoptionernas marknadsvarde pa dagen for
den beslutande stdmman i Bolaget. Marknadsvéardet berak-
nas av en fran Bolaget oberoende aktér med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell. Teckningskurs uppgéen-
de till 200 procent av den volymvagda genomsnittskursen
for Bolagets aktie av serie B pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med den 24 oktober 2023
till och med den 6 november 2023, dock aldrig lagre &n
Aktiernas kvotvarde.
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Granskning av revisor
Delérsrapporten har inte varit foremal fér granskning av
bolagets revisor.

Principer fér delarsrapportens upprattande
Rakenskaperna i delarsrapporten har upprattats i enlighet
med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens all-
manna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3).

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké 2023 ........................ 22 februari 2024
Arsredovisning 2023.................. vecka 16 (15-21 april 2024)
Delérsrapport kvartal 12024 ..........cccccuvuneenn. 23 maj 2024
Delérsrapport kvartal 2 2024..................... 29 augusti 2024



Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvirde Skillnad i aktier ~ Férandring (SEK)  Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
(SEK) (SEK)
2012 Formation 1 50 000 50 000 50 000 50 000
2012  Foretradesemission 1 10 605 10 605 60 605 60 605
2016 Riktad emission 1 1 200 1 200 61 805 61 805
2016  Emission av aktieutdelning 10 556 245 61 805 618 050
2016  Aktiesplit 100:1 0,10 6 118 695 6 180 500 618 050
2016  Indelning A-/B- aktier 0,10 6 180 500
2016 Riktad emission 0,10 1 420 000 1 420 000 7 600 500 760 050
2016 Riktad emission 0,10 450 000 45 000 8 050 500 805 050
2016 IPO 0,10 2 940 000 294 000 10 990 500 1 099 050
2018 Omvandling 0,10 188 679 18 868 11 179 179 1 117 918
2018 Omvandling 0,10 444 444 44 444 11 623 623 1 162 362
2018 Omvandling 0,10 540 540 54 054 12 164 163 1 216 416
2018 Omvandling 0,10 483 870 4 838 700 12 648 033 1 264 803
2018 Omvandling 0,10 419 354 41 935 13 067 387 1 306 739
2018 Omvandling 0,10 384 614 38 461 13 452 001 1 345 200
2018  Omvandling 0,10 269 230 26 923 13 721 231 1 372 123
2018 Omvandling 0,10 307 692 30 769 14 028 923 1 402 892
2018 Omvandling 0,10 333 333 33 333 14 362 256 1 436 226
2018 Omvandling 0,10 285 714 28 571 14 647 970 1 464 797
2019 Omvandling 0,10 533 333 53 333 15 181 303 1 518 130
2019  Omvandling 0,10 666 666 66 667 15 847 969 1 584 797
2019 Omvandling 0,10 3 333 333 333 333 19 181 302 1 918 130
2019 Foretradesemission 0,10 19 181 302 1 918 130 38 362 604 3 836 260
2019 Overtilldelning fraga 0,10 1 724 137 172 414 40 086 741 4 008 674
2019  Ersattningsfraga 0,10 132 571 13 257 40 219 312 4 021 931
2020 Foretradesemission 0,10 31 600 000 3 160 000 71 819 312 7 181 931
2021 Nyemission TO1 0,10 33 442 470 3 344 247 105 261 782 10 526 178
2022 Nyemission TO2 0,10 32 253 062 3 225 306 137 514 844 13 751 484
2023 Foretradesemission 0,10 96 260 390 9 626 039 233 775 234 23 377 523
Vid periodens utgang 0,10 96 260 390 233 775 234
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Genomsnittligt antal aktier

Jul-sep 2023 Jul-sep 2022 Jan-sep 2023 Jan-sep 2022
Foére utspadning 185 645 039 105 261 782 185 645 039 105 261 782
Efter utspadning 195 496 122 146 255 418 195 496 122 146 255 418
Aktien och agarna
De storsta dgarna den 30 september 2023
Namn Kapital Réster
Avanza Pension 23,9 % 23,2 %
Pareto Securities AS 3,1 % 3,0 %
Jern Claes Sverker 0,7 % 1,6 %
Butt Jan 1,4 % 1,4 %
Gevryie Dory 1,4 % 1,4 %
Bergh, Olof Niklas 0,5 % 1,4 %
Borgquist, Niklas 1,2 % 1,1 %
Ejlegard, Andreas 1,2 % 1,1 %
Nordnet Pensionsférsakring 1,0 % 1,0 %
Lundberg Mérten 0,9 % 0,9 %
Totalt tio storsta dgarna 35,2 % 36,0 %
Ovriga aktiesgare 64,8 % 64,0 %
Totalt (5 567 dgare) 100 % 100 %
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Koncernens resultatrikning

(SEK) 2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
3 man. 3 man. 9 man. 9 man.
Aktiverat arbete for egen rakning 5 798 696 10 945 764 31 855 497 36 562 546
5 798 696 10 945 764 31 855 497 36 562 546
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -14 305 631 -15 982 537 -48 140 100 -49 821 280
Personalkostnader -2 446 782 -1 724 257 -9 428 704 -4 576 005
Avskrivning av materiella anldggningstillgéngar -3 577 -3 577 -10 731 -10 731
Ovriga rérelsekostnader -120 370 -372 567 -440 902 782 550
Rorelseresultat -11 077 665 -7 137 174 -26 164 941 -18 628 020
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 691 - 1 541 -
Rantekostnader och liknande resultatposter - -111 190 -9 214 -385 346
Resultat efter finansiella poster -11 076 974 -7 248 364 -26 172 614 -19 013 366
Resultat fore skatt -11 076 974 -7 248 364 -26 172 614 -19 013 366
Periodens resultat -11 076 974 -7 248 364 -26 172 614 -19 013 366
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Koncernens balansrikning

(SEK) 2023-09-30 2022-09-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 165 298 158 115 052 583
Patent, varumarken, licenser & liknande rattigheter 13 544 242 10 958 797
178 842 400 126 011 380
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 17 892 32 200
17 892 32 200
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 10 199 10 233
10 199 10 233
Summa anldggningstillgdngar 178 870 491 187 334 631
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 868 215 1 058 028
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 321 524 357 757
1 189 739 1 415 785
Kassa och bank 68 455 542 36 569 272
Summa omséttningstillgangar 69 645 281 37 985 057
SUMMA TILLGANGAR 248 515 772 225 319 688
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Koncernens balansrikning forts.

(SEK) 2023-09-30 2022-09-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 23 377 523 13 751 484
Ovrigt tillskjutet kapital 297 413 530 245 725 032
Annat kapital inklusive arets resultat -84 332 962 -49 459 454
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 236 458 091 210 017 062
Summa eget kapital 236 458 091 210 017 062
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 400 000 400 000
400 000 400 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 989 558 7 304 584
Skatteskulder 344 150 130 852
Brygglén 0 4 980 000
Ovriga skulder 643 849 186 245
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 680 124 2 300 945
11 657 681 14 902 626
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 248 515 772 225 319 688
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Koncernen - Féréandring eget kapital

2022-01-01 - 2022-09-30 Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat kapital
kapital inklusive arets

resultat

Vid periodens bérjan 10 526 178 189 760 849 -30 222 103
Teckningsoptioner 398 666
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska dotterforetag - - -223 984
Nyemission 3 225 306 58 055 512 0
Emissionskostnader -2 489 995 0
Periodens resultat - 0 -19 013 366
Vid periodens slut 13 751 484 245 326 366 -49 060 787
2023-01-01 - 2023-09-30 Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat kapital
kapital inklusive arets

resultat

Vid periodens borjan 13 751 484 245 725 032 -57 965 096
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska dotterféretag - - -195 251
Nyemission 9 626 039 67 382 273 -
Emissionskostnader - -15 693 775 -
Periodens resultat - - -26 172 615
Vid periodens slut 23 377 523 297 413 530 -84 332 962
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Koncernens kassaflodesanalys

(SEK) 2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
3 man. 3 man. 9 man. 9 man.
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -11 076 974 -7 248 364 -26 172 615 -19 013 366
Justeringar fér poster som inte ingar i kassafiédet
Avskrivningar 3 577 3 577 10 731 10 731
Omrakningsdifferenser -1 760 -1 541 -195 251 -225 898
Periodiserade kostnader for upptagna lan - 60 000 - 180 000
Periodiserade rantekostnader - 75 000 - 225 000
-11 075 157 -7 111 328 -26 357 135 -18 823 533
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -11 075 157 -7 111 328 -26 357 135 -18 823 533
foréandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 250 887 129 498 429 539 187 559
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -112 542 -9 159 749 -2 121 581 1 734 369
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 936 812 -16 141 579 -28 049 177 -16 901 605
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -5 798 696 -10 945 763 -31 855 497 -36 562 546
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 798 696 -10 945 763 -31 855 497 -36 562 546
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 - 77 008 312 -
Emissionskostnader 0 - -15 693 775 -
Emission av teckningsoptioner 398 666 398 666
Amortering av l&n - - - -
Kostnad fér upptagna konvertibellan - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (0] 398 666 61 314 537 398 666
Periodens kassafléde -16 735 508 -26 688 676 1 409 863 -53 065 485
Likvida medel vid periodens bérjan 85 191 050 63 257 948 67 045 679 89 634 757
Likvida medel vid periodens slut 68 455 542 36 569 272 68 455 542 36 569 272
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Moderbolagets resultatrakning

(SEK) 2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 méan. 12 man.
Nettoomsattning - - - -6 - -
Aktiverat arbete for egen rakning 5 798 696 10 945 764 31 855 497 36 562 546 57 538 069 44 805 361
5 798 696 10 945 764 31 855 497 36 562 540 57 538 069 44 805 361
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -14 305 630 -15 949 364 -48 212 300 -50 018 585 -76 718 563 -58 121 192
Personalkostnader -2 446 782 -1 724 257 -9 428 704 -4 576 005 -7 499 785 -1 774 370
Avskrivning av materiella
anlaggningstillgdngar -3 577 -3 577 -10 731 -10 731 -14 308 -14 308
Ovriga rérelsekostnader -120 370 -348 757 -440 899 -758 733 -903 424 -225 815
Rorelseresultat -11 077 664 -7 080 191 -26 237 138 -18 801 514 -27 598 011 -15 330 325
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 691 - 1 541 - 309 778 -
Réntekostnader och liknande
resultatposter - -135 001 -9 214 -409 157 -459 068 -1 246 279
Resultat efter finansiella poster -11 076 973 -7 215 192 -26 244 811 -19 210 671 -27 747 301 -16 576 604
Resultat fore skatt -11 076 973 -7 215 192 -26 244 811 -19 210 671 -27 747 301 -16 576 604
Periodens resultat -11 076 973 -7 215 192 -26 244 811 -19 210 671 -27 747 301 -16 576 604
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Moderbolagets balansriakning

(SEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 61 280 818 - -

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsverksamheten 165 298 158 115 052 583 135 709 679 80 164 358
Patent, varumaérken, licenser & liknande rattigheter 13 544 242 10 958 797 11 277 224 9 284 476
178 842 400 126 011 380 146 986 903 89 448 834

Materiella anldggningstillgadngar

Inventarier, verktyg och installationer 17 892 32 200 28 623 42 931

17 892 32 200 28 623 42 931

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 941 941 941 941
941 941 941 941
Summa anlaggningstillgdngar 178 861 233 126 044 521 147 016 467 89 492 706

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 69 873 68 515 - 39 158
Ovriga fordringar 820 875 1 058 029 1 243 411 1 363 425
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 321 524 357 757 334 524 239 918

1 212 272 1 484 301 1 577 935 1 642 501
Kassa och bank 68 381 544 36 527 454 67 012 503 89 594 519
Summa omsittningstillgangar 69 593 816 38 011 755 68 590 439 91 237 021
SUMMA TILLGANGAR 248 455 049 225 337 094 215 606 906 180 729 727
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Moderbolagets balansrakning forts.

(SEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23 377 523 10 526 178 13 751 484 10 526 178

Pagaende nyemission - 3 225 306 - -

Fond for utvecklingsutgifter 173 520 600 120 689 580 141 665 103 84 127 034
196 898 123 134 441 064 155 416 587 94 653 212

Fritt eget kapital

Overkursfond 51 688 498 55 565 517 55 565 517 88 053 563

Balanserat resultat 14 230 872 39 243 676 18 268 153 3 930 597

Periodens resultat -26 244 811 -19 210 671 -27 747 301 -16 576 604
39 674 558 75 598 522 46 086 369 75 407 557

Summa eget kapital 236 572 681 210 039 586 201 502 956 170 060 769

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 400 000 400 000 400 000 400 000

400 000 400 000 400 000 400 000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 319 869 7 299 468 6 112 278 2 884 374

Skulder till koncernféretag - - 3 265 996 -

Skatteskulder 407 504 130 852 207 073 28 142

Brygglan - 4 980 000 - 4 800 000

Ovriga skulder 426 014 186 244 406 636 201 853

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 328 981 2 300 943 3 711 967 2 354 590
11 482 368 14 897 508 13 703 950 10 268 959

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 248 455 049 225 337 094 215 606 906 180 729 727
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Moderbolaget — Férandring eget kapital

2023-01-01 - 2023-09-30 Aktiekapital Fond for utv. Overkursfond Balanserat Periodens

utgifter resultat resultat
Vid periodens borjan 13 751 484 141 665 103 55 565 518 18 268 153 -27 747 301
Disposition enligt arsstimmobeslut - - -565 565 518 27 818 216 27 747 301
Nyemission 9 626 039 - 67 382 273 - -
Emissionskostnader - - -15 693 775 - -
Omf. inom eget kapital - 31 855 497 - -31 855 497 -
Periodens resultat - - - - -26 244 811
Vid periodens slut 23 377 523 173 520 600 51 688 498 14 230 872 -26 244 811
2023-01-01 - 2023-06-30 Aktiekapital Fond for utv. Overkursfond Balanserat Periodens

utgifter resultat resultat
Vid periodens borjan 13 751 484 141 665 103 55 565 518 18 268 153 -27 747 301
Disposition enligt arsstimmobeslut - - -565 565 518 27 818 216 27 747 301
Nyemission 9 626 039 - 67 382 273 - -
Emissionskostnader - - -15 693 775 - -
Omf. inom eget kapital - 26 056 802 - -26 056 802 -
Periodens resultat - - - - -15 167 838
Vid periodens slut 23 377 523 167 721 9204 51 688 498 20 029 567 -15 167 838
2022-01-01 - 2022-12-31 Aktiekapital Fond for utv. Overkursfond Balanserat Periodens

utgifter resultat resultat
Vid periodens borjan 10 526 178 84 127 034 88 053 563 3 930 597 -16 576 604
Disposition enligt arsstAmmobeslut - - -88 053 563 71 476 959 16 576 604
Emission av teckningsoptioner - - - 398 666 -
Nyemission 3 225 306 - 58 055 512 - -
Emissionskostnader - - -2 489 995 - -
Omf. inom eget kapital - 57 538 069 - -57 538 069 -
Periodens resultat - - - - -27 747 301
Vid periodens slut 13 751 484 141 665 103 55 565 518 18 268 153 -27 747 301
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Moderbolagets kassaflédesanalys

(SEK) 2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man. 12 man.
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -11 076 973 -7 215 192 -26 244 811 -19 210 671 -27 747 301 -16 576 604
Justeringar fér poster som inte ingér i
kassaflédet
Avskrivningar 3 577 3 577 10 731 10 731 14 308 14 308
Periodiserade kostnader for upptagna - 60 000 - 180 000 200 000 680 000
lan
Periodiserade rantekostnader - 75 000 - 225 000 250 000 550 000
Nyemission genom kvittning av skuld - - - - - -
-11 073 396 -7 076 615 -26 234 080 -18 794 940 -27 282 993 -15 332 296
Kassafléde fran den I6pande -11 073 396 -7 076 615 -26 234 080 -18 794 940 -27 282 993 -15 332 296
verksamheten fére férandringar av
rérelsekapital
Kassafléde fran forandringar i
rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av 196 453 61 398 365 664 174 765 64 566 -140 264
rorelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av -162 542 -9 124 768 -2 221 581 1 716 989 8 609 991 2 343 803
rérelseskulder
Kassafléde fran den I6pande -11 039 485 -16 139 985 -28 089 998 -16 903 186 -18 608 436 -13 128 757
verksamheten
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella -5 798 696 -10 945 764 -31 855 497 -36 562 546 -57 538 069 -44 805 361
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran -5 798 696 -10 945 764 -31 855 497 -36 562 546 -57 538 069 -44 805 361

investeringsverksamheten
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Moderbolagets kassaflodesanalys forts.

(SEK) 2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31 2021-12-31
3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 12 man. 12 man.

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 77 008 311 - 61 280 818 95 311 040
Emissionskostnader - - ~-15 693 775 - -2 489 995 -3 913 230
Emission av teckningsoptioner - 398 666 - 398 666 398 666 -
Lésen av teckningsratt - - - - - -4 500 000
Amortering av lan - - - - -5 000 000 -5 000 000
Erlagd rénta - - - - -625 000 -325 000
Kassafléde fran - 398 666 61 314 536 398 666 53 564 490 81 572 810

finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -16 838 181 -26 687 082 1 369 041 -53 067 065 -22 582 015 23 638 692

Likvida medel vid periodens bérjan 85 219 725 63 214 536 67 012 503 89 594 519 89 594 519 65 955 827

Likvida medel vid periodens slut 68 381 544 36 527 454 68 381 544 36 527 454 67 012 503 89 594 519
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Styrelsen och verkstillande direktéren intygar harmed att delarsrapporten ger en
rattvisande 6versikt av moderbolaget och koncernens verksamhet.

Goteborg den 17 november 2023,

Joakim Soderstrém
Styrelseordférande

Sverker Jern
Styrelseledamot

Anders Svensson
Styrelseledamot

Sten R. Sérensen
Verkstallande direktor
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Jonas Faijerson Siljo
Styrelseledamot

Lena Martensson Wernrud
Styrelseledamot

Jeppe @vlesen
Styrelseledamot
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Cereno Scientific

Cereno Scientific utvecklar innovativa behandlingar fér vanliga och
sallsynta kardiovaskuléra sjukdomar. Den langst avancerade lakeme-
delskandidaten, CS1, ir en HDAC-himmare (histondeacetylas) som
verkar som en epigenetisk modulator med tryckreducerande, “rever-
se-remodeling”, anti-fibrotiska, anti-inflammatoriska, och anti-trom-
botiska egenskaper.

En klinisk Fas ll-studie pagar for att utvardera CS1s sikerhet, tolerabi-
litet och effekt hos patienter med den sillsynta sjukdomen pulmonell
arteriell hypertension (PAH). Ett samarbetsavtal med det globala like-
medelsbolaget Abbott tilllater Cereno att anvinda deras banbrytande
teknologi CardioMEMS HF System i studien.

Tva initiativ som genomférdes under den pagaende Fas ll-studien har
visat positiva fynd som tyder pa den potentiella kliniska nyttan av CS1
hos PAH-patienter. Dessa initiala resultat ar dock inte en garanti for
de slutliga studieresultaten som férvantas under andra kvartalet 2024.
Cereno har ocksa tva lovande prekliniska lakemedelskandidater under
utveckling genom forskningssamarbeten med University of Michigan.

Lakemedelskandidaten CS014 &r en HDAC-hammare under utveckling
som en behandling av arteriell och venés trombosprevention. Den inn-
ovativa lakemedelskandidaten representerar ett banbrytande tillvaga-
géngssitt fér antitrombotisk behandling potentiellt utan tillhérande
okad risk for blodning hos manniskor. CS014 ar en ny kemisk entitet
med en mangfaldig verkningsmekanism som en epigenetisk modula-
tor — som reglerar blodplattsaktivitet, fibrinolys och blodproppssta-
bilitet for att forebygga trombos utan 6kad risk fér blédning, vilket
dokumenterats i prekliniska studier. Likemedelskandidat CS585 ar
prostacyklinreceptor-agonist som i prekliniska studier har visat effekt
pa IP-receptorn och férebygger trombos utan 6kad risk for blédning.

Bolaget ar beldaget i Goteborg, Sverige och har ett amerikanskt dotter-
bolag Cereno Scientific Inc. med kontor pa Kendall Square i Boston,
Massachusetts, USA. Cereno ér noterat pa Nasdaq First North Growth
Market (CRNO B). Mer information finns p4 www.cerenoscientific.se.

Cereno Scientific AB
Org.nr. 556890-4071
Besdks- och postaddress: BioVentureHub
Pepparedsleden 1, 431 83 MéIndal
Tel: +46 768 66 77 87
www.cerenoscientific.se
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